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▶ 本报记者 孙立彬

近期，具身智能公司又掀起一轮融

资狂潮，星动纪元和云深处科技几乎同

时宣布分别完成近 5亿元融资；它石智航

天使+轮融资 1.22亿美元；小雨智造融资

约 1亿元；星海图连续完成两轮融资，获

得资金超 1亿美元。据 IT桔子数据，截至

7月10日，2025年以来，具身智能（EAI）赛

道已发生 123 起融资，涉及资金规模约

173亿元，融资项目数量及规模高于 2024
年全年，创下近10年来历史最高纪录。

在技术、应用、产业生态依然面临诸

多挑战的情况下，资本市场为何依然对具

身智能赛道有如此高涨热情，其投资动机

何在？整个市场是否已经出现明显的泡

沫？毕竟任何一个行业都不可能千帆并

进，能跨过急流险滩的肯定是少数，惨烈

的淘汰赛何时到来？

投资未来

国科嘉和高级合伙人陆佳清表示，具

身智能是目前最热门的赛道，投资机构自

然会积极布局。就应用而言，虽然机器人

走入家庭还需要比较长的时间，但在工业

领域已经开始规模化应用；从资本退出渠

道看，近期已经有多家公司通过不同方式

开始走向二级市场，也就是说整个商业模

式链条已经完整。

国际数据公司（IDC）中国研究经理李

君兰认为，尽管具身智能技术尚处早期阶

段，但其作为“AI融合物理世界”的关键技

术方向，具备平台化潜力与广阔应用前

景。同时，在中美等国的战略引导下，资

本市场关注的并非短期盈利能力，而是其

在制造、物流、家庭服务等万亿元级产业

中的重构潜力，本质上是对具身智能未来

规模化落地应用的战略性押注。

万创投行董事总经理康立冬表示，投

资机构的热情源于以下几个因素，首先是

技术趋势和政策的支持，人们普遍认为具

身智能是人工智能（AI）的下一波浪潮，国

家相关政策的大力支持增强了资本市场

的信心；其次是技术奇点的临近，多模态

大模型和机器人控制技术的融合在加速，

有些企业已在工业焊接、无人零售、高危

作业等场景实现商业化落地，验证了技术

可行性；再次是产业资本与“国家队”的入

场，像美团、腾讯、宁德时代等产业资本投

资布局物流自动化、智能制造这些协同场

景，国资基金则押注国产化替代和硬科技

突破；最后是市场潜力与估值增长的预期

非常大，所以资本会提前布局，押注未来

头部企业的爆发式增长。

研究机构预测，到今年年底，我国具

身智能市场规模超 9700亿元，到 2030年

将达到1.55万亿元。可以说，投资具身智

能就是投资未来，任何一家投资机构都不

会眼睁睁看着机会溜走，宁投错企业也不

能错过行业。

泡沫必然存在

针对行业发展过快过热,是否存在“泡

沫”的问题，上述3位专家一致认为行业存

在“泡沫”，但这种“泡沫”符合产业发展规

律且具有价值。

陆佳清认为，目前具身智能领域存在

很大“泡沫”，但这也符合规律，所有的热

门赛道在快速发展期，在一级市场上都会

存在很大的“泡沫”，但只要整个行业能够

快速发展，将前期透支的估值填平或通过

上市在二级市场将其消化掉，那么对于投

资机构而言就是可以接受的。

“具身智能领域当前确实存在一定

的结构性‘泡沫’，部分项目可能在产品

尚未成熟、应用验证有限的情况下获得

较高估值，但整体仍处于技术驱动下的

合理扩张阶段。当前的资本活跃在一定

程度上推动了行业基础设施和生态体系

的加速构建，为后续落地奠定基础。”李

君兰表示。

康立冬认为，现在确实存在一定“泡

沫”，主要表现在以下几个方面。首先，估

值与商业化进度脱节，有些企业估值达百

亿元以上，但商业化路径现在不清晰，依

赖资本运作而不是实际营收。其次，早期

融资集中，同质化严重，今年差不多有八

成融资集中在天使轮和A轮，多数企业还

在实验室阶段，而且产品也比较同质化，

很多企业过度强调人形机器人双足行走

能力，但上肢灵活性不够。最后，是二级

市场炒作，有的上市公司出于投机心理而

涉足具身智能概念，从而拉升股价，但实

际业务关联性弱。不过，“泡沫”不是没有

价值，火热的资本市场会加速技术迭代和

供应链的成熟，为行业长期发展奠定一定

基础。

行业将经历大规模“洗牌”

产业发展的残酷真相是，任何一个赛

道最后剩下的只能是少数优秀企业，大多

数将成为过客和陪衬。

就具身智能行业而言，这场淘汰赛何

时开始？

陆佳清给出的时间是半年内。他认

为，目前资本市场热情高涨但大量的企业

会倒下，头部的几家企业以及拥有较高技

术壁垒和场景资源优势的企业才能够存

活。所以资本要投资这个赛道就会选择

头部企业。就创业而言，具身智能领域已

经非常难进入，技术的开源、供应链的透

明使得各个细分赛道非常“卷”。

陆佳清认为，目前，布局具身智能赛

道的企业已达数百家。随着技术演进与

落地节奏加快，行业预计将在未来 2-3年

内迎来“洗牌”期，资源将加速向具备核

心能力的头部企业聚集。在此背景下，

企业若希望脱颖而出，须构建涵盖模型、

硬件、应用、数据与生态的闭环体系，聚

焦特定应用场景，打造清晰的差异化竞

争力。反之，若无法深入垂直场景或建

立有效的生态协同机制，未来将面临被

边缘化的风险。

康立冬给出的时间节点和陆佳清差

不多。他表示，从行业整体趋势看，2026
年上半年将会是企业证明商业化能力的

一个关键节点，如果不能实现千台级交

付或稳定营收的企业，融资会很困难，资

源会逐渐向头部企业集中，第一梯队会

凭借技术、资本和场景优势加速整合。

2027-2030年左右行业将经历大规模“洗

牌”，80%以上企业可能被并购或退出，只

有能够跨过技术、成本、应用场景三重门

槛的企业才更容易活下来。除此之外，有

产业资本或国资背景的企业，因为更容易

获得订单和资源支持，活下去的可能性就

比较大。
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头部纷纷绑定大模型

智能摄像头加速迭代

喊一声即刻通话，智能识别婴儿梦

中啼哭及厨房异样烟雾，实时语音预警

“厨房灶台已持续开启 20分钟”……近

段时间，多家头部企业纷纷深度绑定AI
大模型，不断推动智能摄像头产品迭代

创新，越来越多能对话、会思考的智能

产品开始走进人们的生活。如，4月 28
日，海雀新款具身智能摄像头—雀蛋

Max开售，它接入了AI大模型，并搭载

了海雀自研的AI智语引擎，将“视觉+听

觉+交互”融为一体，可智能识别语音指

令，能看、能听懂，还能执行；6月 11日，

在2025火山引擎原动力大会·春季峰会

上，作为火山引擎的战略合作伙伴，

Yoosee携首款搭载豆包大模型的AI智
能摄像头亮相，据悉，Yoosee AI摄像头

通过豆包大模型多模态分析，可自动识

别陌生人徘徊、老人跌倒等异常行为，

并能实时语音预警。

业界认为，AI摄像头产业在快速发

展的同时，仍面临多方面的挑战，需在

技术创新、成本控制、安全合规三方面

协同突破，才能实现从“基础智能”向

“高级智能”的跨越。

《经济参考报》2025.7.28 李保金

软件业质效提升迎机遇

今年上半年，软件和信息技术服务

业高质量发展扎实推进，呈现出稳增

长、增效能、强能力的特点。1-5月，软

件业务收入 5.5788 万亿元，同比增长

11.2%；实现利润总额6721亿元，同比增

长12.8%。信息技术服务收入3.8096万

亿元，同比增长12.0%，占全行业收入的

68.3%。其中，云计算、大数据服务共实

现收入5855亿元，同比增长11.2%。

专家表示，当前，人工智能正以前

所未有的深度和广度重塑软件业，为其

带来新的增长机遇。AI辅助开发工具

大规模应用，通过智能代码生成、测试

和 调 试 ，显 著 提 升 研 发 效 率 ；以

DeepSeek等为代表的通用大模型，其相

对低的调用成本，使得过去昂贵的大模

型技术得以迅速普及，让广大中小企业

和开发者能够以较低门槛开发和部署

AI应用。在此背景下，今年我国软件业

有望继续保持两位数增长态势。

《经济日报》2025.7.28 黄鑫

7月29日，中国长安汽车集团有限公司成立大会

在重庆举行，标志着首家总部落户重庆的一级央企开

始挂牌运营。至此，我国形成中国一汽、东风公司、中

国长安汽车三大央企汽车集团，将更好助力智能网联

新能源汽车产业高质量发展，加快发展具有全球竞争

力的世界一流品牌。

图为长安汽车旗下阿维塔数智工厂生产车间 新华社记者 陈诚/摄


